Quels facteurs nous permettent de rester positifs sur les marchés actions ?

Elément macroéconomique :

D’un point de vue macro économique il est vrai que le ralentissement de la croissance des Etats Unis
est inquiétant. La publication des chiffres de I’emploi du vendredi 03 juin montre un net ralentissement des
créations d’emploi. Cependant ces mauvaises nouvelles peuvent potentiellement étre en partie expliquées par
la crise que connait le Japon et la hausse de la facture énergétique, suite a la hausse du prix du pétrole entre
février et avril.

De 'autre coté de I'atlantique, en Europe, le news flow est plutot positif avec I'laccord du déblocage
début juillet d’une nouvelle tranche d’aide des 110 Mds pour sauver la Grece. De plus certaines rumeurs nous
laisser penser gu’un nouveau plan d’aide (un rollover), plus important que le premier, sera mis en place afin de
donner plus de temps a la Grece. Ce nouveau plan permettra d’éviter a la Gréce de se refinancer a des taux
prohibitifs sur les marchés financiers jusqu’en 2015. Cependant les conséquences pour le systéme bancaire
restent floues. Une grande zone d’ombre demeure quant aux pertes que les banques pourraient essuyer.
Récemment Santander a connu quelques difficultés pour placer ces covered bond. Ca derniére offre n’a été
souscrite qu’a 50%.

Analyse technique :

L’analyse technique nous laisse penser que les marchés pourraient bien reprendre le chemin de la
hausse. En effet le Momentum commence a se retourner a la hausse et laisse envisager le début d’une
divergence haussiére. Le RSl est neutre. Le « Doji » (figure observé grace au chandelier japonais) dessiné lors de
la journée du lundi de pentecote (13 juin) montre que les investisseurs sont indécis. Premier objectif, résistance
des 3935 points (bas du dernier GAP).
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Indicateurs de sentiment :

Notre analyse comportementale est positive dans I'ensemble, confortant notre raisonnement

découlant de I'analyse technique.

Le pessimiste reste dominant, proche des extrémes sur 2 et 3 ans, ce qui devrait limiter la chute des marchés

actions a court terme.
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Conclusion:

Il semble intéressant de réinvestir_progressivement sur

les marchés action,

suite a

la

recommandation de vente faite dans notre article du 28 avril 2011. Techniqguement le Cac 40 reste

fragile sous les 3890 points mais pourrait rejoindre la résistance des 3935 points (bas du dernier

GAP). Nous resterons attentifs aux volumes qui pour I'instant restent trés faible.
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