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VALEURS ETRANGERES

Parmi kes priecipales
variations, noes avons nold

o MEDOMALD'S +3,1%

Les ansiysies tablaen sur 2 3

3 % de hausse des venbed au mors
ifiz juillet. Elies ont &8 phe
importanies : + 4.3°% & penméln
companble Le 1ol du fasi-food
enregisie 100 nagl-huititme
mois contéauld do crossonee

sur i marché amirican, 3 4.9 %
mais c'esk FEusope (surtout [a

2% 5ain de la socde Mirant Corp,
Par alfevrs, Wemll Lymch

aurai abazsd de « newlre « &

« wendrs = &3 ecommandation

® SARK LEE + 28 %

Le groupe agraakmentase amén-
cain & publié 584 complas pour
Fexprcice 2005, clos & 2 judlat.
Malgrd un quatieme tnmestm
en redrait, e bdndfice per action
&'dlive & 00 conts, rodut da

5% cents par des féments moep-

COmpagnie @ M en place un plas =
die rachial d ackons de 72 millizrds
e dallars

Frarce ef FABemapne) avec 53%  tonnels, ef les vendes onl asp-
d"augmantation, qui sumesss manté da | %. Par aillewrs, [a
lcaites les mevsons. e ]

DW ONES

& DELTA AIRLINES — 22,8 %

La campagniz aénenne coalinue
£3 dascenie aun enfers. Lo litm
est passd au-dessous de 1 dollan
I sembiz atiecié par I'annance

e départ de Todd Hedae, tnésonar
i groupe, qui ser remplact aar
Faul Jacobson, quia récemmen i 3 m
travadia comme Erésoner assevtan

# TIME WARNER + 64 %
Las bires se sont emeols apnés
un repdtage Iéevesd dans lequel
ke financier prevé Carl leahn - nmﬁu

i i ANNONCES on
Mmmm-mm—?ﬁm fawerise Fangel du (ire Time Wamer
Tamner — pouw (avormer |a sipara- & hausse d¢ 54 particpamon
kizn de la Branche Time Wamer au capital g la compagnie,
Cabds de s masson méne AVEC COMME Constquence
g3, en fn de seenaing demeére,  un débot de hausss du titre
&S rumewrs avaienl courl sur

® LUFTHAMSA + B2 %
| KASDAQ CONPOSITE 12 compagie anene allmands
- wiiB 2 publed dex resultals supinings

#no atfentes pour B densme tn-
iwessing, dégageant un bengfes ne
e 116 millons deuros, conlie

I une perln de 23 melons en

] glissemend arnupl. Elle o e

|
b |

AT ] ca privisions de bénéfios dier-
mu:m ploitation de 380 & 400 miboss
LTLLMLR 108 daums = IMB

|—Prunu|:|tia tourné vers l'international

& Founves-vous me donner volre awis sur
1a valeer Promeptia 7
C. B, T5015 Paris

Leader en France aves prés ge 30 % de parl

de marché, dans un sectewr irés iragmenté,

Iz spécialiste de |2 robe de mariée se porte bien,

11 eéméficie du savwoir-faire du styliste Divier Lapadus.
Le groupe avait décidé de dévalopper sa prisenca
& I'imfesmeational pasr comperser 3 ks des
mariagss en France, Cest chose faike : ka pari de
Tétranger dans be réssltat &’exploitation frdle les

30 %. Malgré mne bagere baksse du chiffre Tatfaires,
de 2,7 %, & 18,2 millions d'ewros, 583 objecsls pour
Fannde 2084 ont é46 atteints, gréce § la poersiste
il b restructuration st b b consslidlation de réess
de franchisés. ['eadettement financiar net s limite

3 4.5 milions 'ewros, poer prés de 9.4 millions de
fands progres, Fronustia a dégagé en 2004 un
benéfice ned de 1,18 million devros, soit 1,70 ewre
par achbon. Pour 2005, be groupe viss des profits

ty mésse ordre. Avec un cows 3 3 50 sures, le PER
2005 se situerait vers 12, e qui est raisonnable.
Les achats sont pour I'mstant meins Emporiants
qu'en 2004, e nombere de modéles e |a nouvedle
collection &tant plus réduil Mats Promuplia a lance
das projate do réecvation des magasing ot renlorce
Iimage de a marque pour aitirer de noovelles
cliemtes et de nouveaun franchisés. Enfim, |2 groupe
prévoit gu'en 2005 prés de 50 % de son activieé
seramt réalisés hors oes frontiénes

Dars cetle pesspective, ke dépanement infermational
de Pronuptia 2 &té instalié 3 Lausanne, Vous paovez
renforcer b position scoEce siur not conssls

& 17,50 euros Aa ¥ie linanciére dy 272004 m -0 B
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Ipsos toujours
Vallourec BN croissance Parmi les principales ® ALLIANGE DEVELDPPEMENT
S6 passe variations, nous avons naté :  CARITAL + 9%

« CONSEIVer » Le géravl de palsimoma wmmp-
: R o HUIS CLOS + 17.8% Balier 3 publié un chiflee d'al-
La décision de Vincent Boflore La socéte spéciahstedans |2 faires consalicé, pour be presnass
de riduire s2 participation menursens exéneure 2 rsalisé  semestre 2005, de 3,293 mil-
dans ‘;’-’"F"“' e Valkure: une augmentation de capital de  lions d'aures, en hausse de
de 2324219 % idul & mallins d'euros, peur renfe- 36 % par rapport au pemier
Titinast du itie. Me 2 s - e Emestie 2004, Ce bond resute
perspectives ees au secteur ‘ S e facqurstion de plusies
demenrent soldes (demande ' ' actifs immobilers et de & ces-
soutenue, disciping du mar- ' sion d'em immeuble & Pasis
ché, hawsse des prx de vente), Au premiar semestre 2005, ‘
I cours dz 'action  déga Iz proupe a eregstnd un chifie » SIRAGA - 4.3 %
triplé par rapport & 'an passe. d'affairns en howsse de 12,5 %, 1 e prouge spécialise dans la
Cette réduction de la partici- # 321 8 rwllicns &'eanvs {dont “ yente de GPL ot Fasroportaaine
pation porait entrafer des + 7.8 % en omissance interne] cer son baken, Les perfomances  a publié un chilfre d'ffaies de
prises de Dindhoss. L ana Prinagau contriduteurs £ cete du premier semestre sont pey 6,6 milbans 'eurcs ae pramis
prense qur toet le moses co belle periormance - les pies encourageantes Iaclivilése  Irimesire 20042009, e barsse
retrait limite fortement le Hudes pd]lrnﬂglmli- 15%, 4 chiffre 3 408 millions d'sures,  de 12,2 % compart & ks méme
potentiel haussier du titre, au 15,3 milkons d'euras) et marketing on Bakse da 14 7% période do Famiée peicodente.
moment o 2 sociéd deveail [+ 16 %, & 173 millons d'eurns) Fnievanche, s commandes  U'activith portisaire 3 progressé
marge Ebtda reooi au pee- mnes géographiques emergentes pour I derniers moe;
migr semesire 2005 || raméne comme 'Ameéngus labne s s Le groupe va augmestss son
donc 58 rmnmdalm PacihquaMoyen-Orioel. Cos de nombre de pants de ven'e &
d = pthcler - 4 - . marthés connaissent respecive- canpte raliser de bonnes pes-
[Cours au 15.8.05 31¢ €] ment des tawe de croissarce T D ——

irterne de 30 ot 22 %. Du coup,
Mlianz Ipce table pour cette année sur ® JLPHA MOS + B3 %
Une Cissante inbems suséni La direction 2 réibied 55 objec-

mmfﬂm 4 celi de [an passé tifs de crossance significative,  de GPL ont chuté de 487 %,
son objectif de cours NOTRE CONSE £2 qui deveait lui permetire Le growpe peécse que ce recul
A deumséme timestre 2005, Rentorcer autour du cours actusl d‘atteindre Méquibbre & la finde  n'est pas représentatrl, compie
Ie résultat net a crll de 65 %, leemice J004-2005, clos lenu de I'enreg strement pour
& 1.4 milliard d'euros, st Stallergenes ke 30 seplembre. Cotie asnonce  phus de 10 milkons d'eurps. de
le résultat opérationne! da en bonne voie gt I3 negociaton de plusewrs  commandes s le inmestre,
139 %, & 2.4 milleards. foutes blocs ' actions ont réveské
bes activites d groupe ont Le numéso dousx moncial de |2 Fintéréd pour I titre. Le prowse ® RISE GROUP + 5%
feit mieus que prévu. Au vu toncapten, de |2 procuction et de bousoussain avail pubbet La sociéic spécabisée dans
de ces performances, Fang: la commercialisation de nolécules s ésultats 3 neuf mois I sécurité informatigue saw-
fyste 3 redevt s prévisions destinees au diagnosic & au lral- aisant édat dun chiffe sage de présener s modalités
de résulta* nef, tatiant man- lpment des allergies va ben. d'alMaires de 3 millions deums,  d un rerforcemant de ses fonds
tenant sur un bone de 45 % Lactivilé au dewséme tnmestre corire 2,1 milkons & la méms  progres. 'asgmentation o2
en 2005, & 4.4 milliards progiesse da 22 %, 4 26,8 milions pérodé deVannée demitre.  capilal de § meliors deuns
d'ewros, suivi d'une ciois- d'euros. Elle integre les ventes Il avast ensuite convsondi ses - finaliede i 18 awl - w2 pes
sance de 10 % en 2006, d'1P1. acquis en mars 2003. La pro- pasitions suffi m M B
54,8 milliards. Le groupe Fession 25t Bs1ee soutenue en A P =
dispose en effet de relais de France (+ 21 %) mais pourrai |CAC MID100 CAC SMALLIG
crnissance dans ses aclivies rakentir, en raison de a saisoma- i
wiz et gestion &'achfs, et e des trastements ; 'a Siciete 5 500

bz ratirapage boursier mlamé
cébirt julled disrad 58
pewrsuivie Lanahyste gande
5& recammandation &

Fichat et reléve son objectif
g cours dz 125 4 135 suras,
[Cowrs au | 5.806 : 109 10 €|

prevost cependant une croissance
inlerne & des chiffies

NMOTHE CONSEIL
Hous avions consaillé des prises
de bénéfices alors que le titre
valait 8690 auros. Do conservera
la solds

4500
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l

e
o 1)
—0.73 % B
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QUESTIONS A DLIVIER CASSE

« Le has niveau des taux d'intérét
favorise le rachat des filiales »

Qued sl Cindéré! pour an groups de retirer
ses filiales de Ls cole 7

La rachat des minarlainss présents des inté-
s auss bign eiratégigues que financiers
Ce qun paut permettn & [a sociélé mitiatnce
de caafraliser 13 trésorene de L1 sociélé veee
el d'esgendrer des econamees wur ks chaiges
financines du groape. Selon les staluls

el les sibuatsns respectives de la mérs e

de Ea fille. ceta paut aboutir & Nintégration
Fiscale 4 ['utilisation eventielle g8 credits
d'mpal. Endin, = c'est wne Svidente,

il st inupiurs phes rassaraet d'avor 100 %
du capital plutdé que 60 % afen de détermines
Ia strelége de 'entraprize

Quels sont les avantages financiers 7
Iy en & deum principace. D'abocd au nvesd
dhess rdsultats « il est pdus indanessant de
consobder una filkale a 100 % qu's 60 %
quand cela-¢i connat ung croEssance ren-
table. Ensuite au miveda du cours o Boune .
In marché a tandance 4 salver {outa opératsan
clit2 « relufive » 2 est-a-due implquant ung
haisse du bénéfice par achon da |3 sonidhd

VALEURS ETRANGERES

Parmi les principales dens cottn ontropris commune,

wariatiens, nous avans nats . forméa enlre bes dev proapes
en 1995 Par ailleurs, Frdips a

» HEIREKEN + 2.k % anngncé n programme de rachat

La société s"appréterart 3 acquénr  d'actions de 1,5 milkard deuras.

Ivan Taranmw, un Erasseur moseo-

wirlie, podr 560 milbons de dollars o HEWLETT-PACKARD = 3.5 %
Auscun accord n'a b signeé pour Le growipe B annoncé mard som
I'imestant. Co serast lo copbems ung baisse dz B8 % de son bénd-

brasssur ruses rachabi, an us an,
par ke mderandais, alers que

I marché de b biare en Russe
oonnat e forte croissance. En
004, Taranoy a oéclané wn chifim

Tiee net 20 tmisieme fnmesing, a
13 millioes de dellars, en raisos
'impifs payes sar ke rapainement
de I'dranger de 14,5 miliads

de dollars de bénsfices. Mas, fors

Diviet Caisd, ghrant &
Eizeie Gestion (Crest g hordl

mére En cn mament. compie tena du Laibie
nevean des taux d'imléns, les atnuisitians
financees par endetiement ont fe plus sovent
rebetives. Darg be cas d'une acquisition par
tilre=s, b critig & redenic est b2 PER. Sicelui de
la cible est infenenr & cedui de indiateur,
alws I'opération sera relutng. Mais un rachat
des mmgrilaies. peul e dduid dens un pre-
mier temps &l grice au symerpies dégagées,
devenis redutif quelques anndos pls fard
Frogor recurdlic par JEAN MARIE BEWET

fiew par action dipasze les
attentns de Wall Sireet. et |a
nestruciuration & Cours a en oute

i affares de 210 mibons de dol- - éléments miceptonneds, ke béne-
lars of représene 5 % du marche, DOW JOKES |

o PHILIPS + 83 % B i
Le néerlandars a pris le contrie o

du groupe américan Lumileds, ¥

spéciaiisé dars les diodes lumi- ™

nagses, ure lechologie promet- 1l |
teuse o un murche e plon essr 140

Philips & céboursé 765 millions (L - g
d'eurna pour acquent les 47 % e 10
detenis par Faméncam Egikent an 1T e

permes d'ameliper ks marges.
® APPLE COMPUTERS + 5.5 %
Agves avoir endegisig ke plus gos
bénihice net de son hesintee au
second semestne, Apple a bindh-
i des rurmenrs d'un accord ave:
Googie paur & promotsn de Tunes  du hievel d'en sysieme d explota-
Music Store, qui ant propulsé ton pour baladeur MP3 pourrait
I totre woers Bes haereurs. Mars comphgeer [ stuahon
Famnanc: a°on everiuel coaflit
entre Micmossh et Apple aulner o DEL-8%
= Ls lpader du PC a dégu en publani
NASBAL COMPOSITE un hénéfice net de 1.0 milliasd
e delkars pour o0 dewxeme
tnmesire 2005. Mars le chalfre
o affames et decevand

d 1343 milkands de doitars,
ool 13,7 milliards atiendis
Far ailfeurs, Dedl went de conclure

Lot apz LIBS AG un contrat de quafne
E] [tu 1 ans. dhun montant de 50 millns
Hlfﬁl e dullars m N
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-1 perce
dans le cinéma

Apris plusiewrs moks de nigocation,
la premignes chaime privée de France
2 3igné un accand avec la majer
américaina Warnar, jusqu’a pre-
send en contral svee France Téle-
visions. A partir de fin 2008 TF1
pourra diffuser les nouvelles
series et les nouveaux films de
la maison améncaine. TF1 dis-
pose déja des droms de diffu-
S30M pavanie, & rvers sa filiale
TPS, &1 TF 1 Vidéo cistribue déji
Tes DV e Ta Winrmer, Ohzamt aus
sérics diffusées sur Fraace 2
{ Lrperces, ), élles v restoront
car ¢lles ont &1 acquises sans
limite de durée. C'est toul de
méme une bonne noavelle, dans
un contexte de baisse du marche
pubdicitaire : les receiics i la sthe-
viszon oml dimined de 0,9 % sur
ke sept demiers s, of [a hasse
4l comsidérable dans des secteurs
pussi imporkinis gue alimenta-
tior, b todlettc-beawd oan | sto-
mobile. Le chiffre daffiires
publicitaire de TF1 a reculé de
(.9 5 au premier samesire, &
I"objectf minal, gui portant sur
une progression de 3 44 %, sera
révisé 4 ba haisse bors de b publi-
cation des comples semesinels,
Te 30 aoii. Cela lmsse présager,
dans le meilleuar des cas, des
sl s sinbles ou en gt pro-
gression sur l"anné: m L-M.H

Achetar autour de 2 sisres

o LD i
» i
™
. 13
2 AParis emmmrss | |
Tiag T W T e !
FER Tal/ 5 (e 20,2720.7
Eendament 2004 28%

VALEURS MOVENNES

Parmi bes priscipales ® MILLIMAGES -83 %
variations. nous avons noté : = pmuductenr et distnbutesr
audiviseed frangais a puble
# ELURD RESSOURCES un chitfre d"affases pour
+M% e premier semestre de 2005
La societe. anciennement & baisse de prés de 15 %
appelee Guyanor Ressowrces, e nome IFRS. & 14 milions
# annance ses résultals eurs, &n ghassmen] annuel.
provissires non sudités pour  Lea venles du 3ecleor cndma
Ig premier semestre 2005, ol bavised de 37 %, 3 89 mil-
Grice & | redevance Rosebel  lions d'esros ; par conire,
—due 3 |z socetd sar la 1
praduction de fa mine d'or
Rosebal - ef & Ia restns -
turation financiére entreprse
Ianmee dernigre, Eum
Ressoarces a eniegisire
043 mallan de dollars de
reveny ned, contre 14 millen
e portes netios on puen 2004, olles sonl rosbées stables
dans ke secteur documentars,
w OPERA CONSTRUCTION # 0.3 malion. et ant double
-83% dans e secieur animalion,
La secigte de construction- & 4.8 maions.
vente de lagemenis colleclils
& enregishé un net recul & ST5TRAN + 7.7 %
de 21,1 % de son chifite L2 specislisiz des kgicieds de
dafaires & 2414 millions [eaduction a pulde un cilflse
deigres, Bu peermver semssie d'affares de 4,58 millions
2005, Sefan |3 dencton d'eums pour son promios
de Fontrepriss, cetto basee samestre 2005, en racul
d"actinté est due & Fallon- da 27,2 % en glssement
anmel, Le résultz] cpératioane
a hamsé, lui, de 73%,
a 147 million, Mais ces
mauvais chifires cachent
d2 bennes perspacties.
Le bénéfwe nel parl du grovpe
et ressoeti an haosse da 16 %,
4 1,55 million, La trésoronin
& auss: progeessa. Enfin,
l# sncwse affiche 7 4 millions
gement du délas dwnstrcton da camel de commandes
tes demandes de permis el de produrts constatés
e construine el des d awznce, en hausse
EnqUetes publiques qu'eies o 170 % par rappont la tn
mécessitent. e 2004 m S8
{CAC NIDADW | CAC SMALLSS |
s TTLES

au 1VE
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VALEURS ETRANGERES
Parmi s princapales

var@hiens, noes snans natd ;

& RENTOXIL + 86 %

Raphoe Mznagemant. k3 sociite
crese par Geery Robenson, en
et pow redresser des enlne-
prises #n difficull®, a annoncs
EFnSAgEr Ung offre sur Rentokil,
dan I'stlion & pendu |es dein [ers
ot 53 valpur depuss. 1599 Raphoe
souhaitera lanter une offre mede
{OFA couphée 3 wne (PE), L'accoed
Laisgarait plus de 90 % du capital
du nowveay prouDe ae Mass s
achonaaires aciuels da Rendokil

& COMMERTEANE + 1 %

La banque alemande s5t dipuis
juin, e praie & loules Jes rumewss
o' 0P - d'abord par |'espagnol
Sasionder, puis par BHP Panbas,
HSEE, sbc. Mamlenant 1z spicu-
latimn wwr I Rifre est enatenns par
I"anmaace du el Tings ssbn

[agualie dai fecine funk angiass,

numéro du 2 au 9 septembre

Tescatund of Lansdowre Pafners,
awraaen pris dos particpabons
significatives dans son capial

o WHIRLMOL - 0.5 %

Le fabaicant amencain d élecire-
MENBREr & annonce la signatue
d'un acoeed finitil de fuson
aver Maytag Whirlpood va rachetes
en cash el en aclions les (dies de
son congamend & 21 dodlars 'unifd.
La transaction représence 2.7 mil-
ligrds de doliars donat 977 milbons
e morisa de defie, Elle dos® encorg
Be appmuvEs rar ks action-

DOW MORES

raires de Maytag el kes auloniis
amencaines de regelabon.

& BOOGIE - 2,1 %

Lannance dune augmentaiion de
capital o pres de 4 milliards g2
doliars (3.27 milliands d'ewns)
|aiss2 SoupConner Lne vage o ac-
quistions. Selon e Sundy Hmas,
Goughs aurail appeoche Trader
Classified Wedsa fvor p. 20

Par ailleurs, le rcdeur 62
rachesche a lancd plussirs nog-
welles applacations. dast Google
Talk, topceed da messagens ins-

RASDAD COMPOSITE

Ieu 17 an
b ]

VALEURS ETRANGERES

Parmi kes principales
varatians, mous avons noté :

o MUNICHRE— 2%

|'nuragan Kztnna pourad élre |a
catastsophe natumlle la plus chéve
ayant brappd les Elats-Ums,
Lassumur allemand a estimi los
dommages gncre 15 et 20 mil-
liards de dollars (12,2 & 16,3 mik-
limrds devrosh Beawcoup d autres
wopors chalfront [a Tachum - au
et = & petes de 26 miliads de
dolfars. Mursich e, qui n'a pas
idonné dea précisions quant A l'im-
pact de Kalring sur ses propes
comptes, a néaffirmé son objectif
Paur I annes o um endement

sur foads progees de [7 %.

w MTADIS = 04 %

fltsdis & digagh sor bk panmaer
semesire un résullat set de 255.3
millions o'euncs, en hausse de
£.59°%, powr un chiffre d'zifares
econamiguz de 1,9 miliam

{+ 139 %), confomea aux 2tenles
Powr Mespcice en cours, ks dai-

i s
il

!
-+ 0,37 % Eaicy

capital, soif emaron 3 milliands
e dollars (2,5 milliands d'ewrns),

geants sont opfimistes, mettant  Allianz 'engagesail & hautsur
notamment en avant les relom3es da | malkard da doliars.
mesitres issnes de lintégration
des acousitions de Balkan Staren @ MICRUSOFT + 1.1 %
Russie e dElinera en Italie Powr parar au plus vite & la concur-

rence, ec acteler |3 sortie
S ALLIANZ - 4.4 % da ses nouveawn lopicels en mel-
Lassureur abemanid, avec Gold-  faml an ciculation & version béda
man Sachs ef Anencan Dxpress,  de Windows Vista (e noeveau sp5-
aurail signd un acoerd aves La {éme d'eplodation] of la demiére
bangue chinsise ICEC (industnal  versien de MEN Messengar, confrant
and Commercsal Bank of Chinal  amsi ke lancement de Google Talk
pour Facquesition de 10% deson  Par aillews, Micosaft 2 acquis
| DOW JONES | NASBAD COMPOSITE

= (U1

e

]

19

™ i

im *m s |

08

0,79 % BT

Inntands qui va concurenger MEN,

o LIMITED BRANDE - 6,1 %

Lee chstrbateur spiciabsd 3 publié
i bérefacoe opérationnel de

204 miltions de doRars poar e
spond tnmeste 005, ainsi gu'un
resultal met di 113 malions de
dollars, contre [48 millions &n
2004, Limified Brards o bavise s
préwsions de profis pour Nesercin
&N couirs 6l phépace um RoMEL
plan de rachat d'achions de

| 00 miions de dedlare, & @ suite
de [ Ticalizabion du précident
EEOErAMME m I:M B

Eled Inc . spicinlisie de 2 com-
muncaton vocale par intemnel, &
oompte miegrer ce sevice & Mes-
sanger mvant In fin de année

e BESF =23 %

Le numéro un mondial de & chi-
mie 3 annonce Cacguiston de
Fellemand Leuna-Miramid. spé-
cialiste des plastsques iecmigues.
S0 polentied de croissance

est évaled 4 5 % par an

poE |5 anndes qun vienneni,
Par aillears, BASF 5 fait part

e son inkertion de se développer
sar |2 marché mondial des plas-
tigues techriques en Aménque

du Mord el e Asie m 1B
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Trigano : une affaire qui roule

| cowrarrt & (re (SN

La route est dégagde pour le concep- |
‘teur &t vendewr de véhicules de
loigir. Son cash-flow est bon

{48 millicns cn 2004, soat + 39 % | -

frar rapport 2 20003), et 1 emvisage
d’augmenter ses dividendes.
e ua comiexic de tension sur
bes prix, Trigano pebvort su couss
des prochaines années be lance- |
ment o "une nouvelle gamme de |
campmp-¢ars, dotés de moleurs
ALSS] PUISKITILS TS OIS, gour- |
mands en carburant i des tinfs
engageants (le premier modek:
serail aux alentours de
27 0000 eures), La direction bl

en effet sur unc reprsc du mar- |

chit du neuf, celu: de I'occasion

devant déclimer, principalement |
pour des problémes de veusié |
dess modeles revendus, que ne sont
plus confommes aux exigences on

matiare de comsomimation de car- |
burnt e de poliubon. Par adlieurs, |

Trigano a validé I"annulstion de
prés de 750 000 titres autodéie-
TS, Fepreseniant 6,6 %% du capi-
tal. La prime issue de cetie annm-
Enticon e moorpsonée e achions
i exstanies, e iradusant par
wme e augentaton du somd-
nal, & 4,26 curos environ, Dans

un second temps, vers la finsep-

tembre, Trigano proeidera i une

| TRIGANO - EUDIPEMENTS DE LOVSIRS|

L Pati 5 wares e

| atiribution gratuike d"une now-
| welbe acton pour chispue acion

dtenue. Uobjectif de ec double-
menit clu capital social par incor
poration de réserves, de 45 4
S0 mllions d”curos, est de dimi-
nuer la valeur de 'action, le

| PG, Frangoas Feuallet, estirmant

qa"un cours de 70 curos est trop
éleve. Les nouvelles actions
SErmien créées avec une jouns-
sarwce M0, co qui éviterit une
doublis cotation ot penmeiimal -
ot i s mouneans trines de don-
ner daoit o prochain dividende,
(i ser verse en jamaer 2006 m

1M B

NOTRE CONSER
Le titre est correctement valorisé,
rester & Mécart

e

HSBC améliore

sa recommandation
Le trire du leader mondial

s covmatiques w2 porde
migxs en Bourse, grace,
notamment, & des ventes
sofades, Uaugmentation da
g2 bénélices s'est accelenie
& devrarl atieindre 13 % de
hausse en 2006, Le change-
ment de management & vens
et I'fvecation de possibles
raaivemints stralipues,
comme |'acquesstion de
Faniebo ou la verle de [a par-
lfl-lﬂhlﬂ ﬂ-lll-ﬂl'ﬁ.l‘-l.'
went souleml be cours, akes
coe L wvakeisation, qui & his-
tongquement évolué entre 20
el 42 for, resie asser Table
Lanalyste a rolovd som objec-
i e eodrs die T & 77 pares
et sa recommandatmn de

% PRdlie » & = SEPOdEE! ».

Wendel
Investissement

SG Securities reléve
s8s prévisions

Les oo actils principa

de La sociflé de senvoes
fmarciers (3a portcipaton
de 374 % dans Lagrand

pl de 100 % dans Bureaa
Yerlas) sont de pramigre
cualité, slon I'analste.
Lactil net réevalut par action
est estimé & J8 eudos o
CRVTaIl CNINLE e progres-
se, compte benu de fa capa-
cité du grouge & rembousser
rapudernent ses dettes.
L'anzlysts reiéve de 5 % sas
prévesions de bénalica net par
actin peur 2005 Ces patn
w0 infegrent

i'une S0 de Wheelabeatos-
Pllevard, [ cession de cette
filiale devand inferamir

im septembre. Au vu

e ces éliments, "anakysts
maintient 5 recommandation
2 = CONSENVEr =

[Cours au 298 : 12 €]
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m |
Publicis
Cheuvreux
enthousiaste
Apras ks publicatyon de
réettats meilleurs que pov
ponir ba dewoéee frimestne,
Fanalyste avait did relevd
585 prénsions pour 2005,
Pour le second semesire, |
estime que |a restrecturabion
finarcsre portaca Ses frgs
Ie troksibime Irimesine
dewail &tre dans [a ligne du "
deuxieme el, au quatnims,
be=s budgeds de Genarz|
Maotors et de Lréal wen-

dront saudenir les ésaolials
Confant galement pour
2006, Nanalysie a relevt &3
recommandatian en plagant
Publicis permi 5e$ vakeurs
francases prodonens.

Cefte sppraciztion, couplet 1

avec bes bons resultats du
briannigus WPR a redonni
du Yomss au hifre, qui 3
gagni 0.7 % a la fin de

la somaine dernire

[Coisrs au 29.8 . 26,83 €]

Sanef

ING abaisse

sa recommandation
Le bureay d'8fudes estime
e les offres lancées par
les candidats & |2 raprise

e b3 socite ne devraienl
pas depasser signilicatne-
ment i cours actuel. Pai
ailieurs, les anahsles ost-
ment que Sared devrait Eaire
I'oajet de plasiewrs offres,
mas qurl s agirzil de
sgennids chot, Jes inbinsses
ayant aussi postulé pour
AFRR Celte situstion peul
fibie un avaniage - ks candi-
dats makheuru & |2 rapnise
d'APRR peumaiect st
ientes de retever kayr ofke
sur Sanel Lenalbpste raming
34 recommardaton

'« athater = & = conserer »
ol mairteni zon oibjectil

e eonrs b 49,70 aums
[Cowrs au 798 - 4741 €]

Parmi les principales 2005-2006, ek ke 31 mars 2006,

variations, nous avons moté :  |ps ventes ond donc chuté de
45'% par rapport 2u premier

» HOLOGRAM INDUSTRIES trimesire 2004-2005. Le camet

+1231%

de commardes, qui 5éatiit &

45
4108

‘__"'_ﬁi‘_’
[+ 1,78 % Pt

Gregory Wagenans, direcliag 2,1 millons d'asios au 30 jue
fnancer, & eplique que Son 2005, contre B3 mallsons d'eurs
proupe = o manquaR pas d'op-  unoan plus B, n'ncie pas non
portunibis de développement =, plis & loplimisme.
luﬁﬂmddﬂdﬂﬂ
bénificier, d'ici un ou desx ans, & HIGHWAVE DPTICAL + 134 %
de 'accéération de leur renou- -
veldement dars ke monde ; le
pile de protecton des marques
devrait proditer de se5 débou-
ches dans les produits pharma-
cepligess el les pléces aulomo-
belex:. Par nilleurs. e groupe
niclul pas d'utiliser =3 irdsone-
rig pour réadiser une acquisition.  Le fabeicanl de composanis
oqfaques pour les iElécamemini-
& OLECIM-73 % cabans a comenue une assen-
Le spécialiste du commence blée pénérale annuedla et edra-
Blectronique LDLC com 2 ordinaire, Ea grande dificulté
des spucis avec s pocvelles  inanciére, avec une frésorenis
phztes-tormes logrstique et reduie qua permet & L socele
informaticue, qui géndvenl des  d'assurer le foncticnnement jus-
redands dans kes commandes.  qulen nevembee 3u maimgm,
Le proupe fait face Adesom-  Highwave entesd demander &
beewses plaimies de lapart de  ses achisanaines de lui donner |3
ses clients. LILC s'est tourné possibalié de s2 recapdalizer,
vers san eesiatane, Semens
LNA & menace den changerod  » HEMEDLA + 10,1 %
de revenir & san ancien systéme  Lannonce de |a signature d'va
& Bocord de ragee avec Cagefed 5
soutany le fetre Au berme 'un
appel d'offrzs, lopérataur &
o chotsi de confier la g publici-
f  taie de son portail & la sociéls
 He-Medsa, qui touchait déja
38 % des internawics frangaiz
(10,7 mlioas de personmes).
® NETRASYSTEMS - 116% Elle pourra commestialiser les
Le groupe a fait éal d'un chitfre  espaces publicitains sur b2 por-
"affares (3w normes [FRS) de Ll de Cogeted, qui a ewegistnd
4.7 milliors o ewros pour e pre-  une awudence de G50 000 wsi-
maer (mmiesine de son mecice e e juilet G LM B
| CAC MID1A0 | AL SMALLSD
5108
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’entretlen Viadeleine Guidon

a mediation de 'AMF permet-elle de r

“Notre taux de reussite

La création de ' AMFE,
{55t gle fa fision enire

fo COB et le CME

n ' pas afecte activiie
dle médiaron gui, hien

au conirine, o eé
consacrée par la loi de
sectirilé financicre

Cet impovtant service du
gendarme de la Bourse
ex! charge de défendre les
Inferels des InEsfiseeir
inclivighuels foce o
prestataines de services
financiers par un travai
:.I'-:'j'.l'l_’ll:iln.rj.;ri_'_.l:f':' et des
cerciliatfor a J armrafie,
I qppewte i | OCCasion
xon concorrs a | aetion
o ‘autres services de

[ AME Madeleine Cudont
mapisirat en detachement
specialisée en ecomnomie
et en finance, le dirige
depuis le 27 aveil 2004,
Efle expligue mux lectenrs
e LaVF en N CORISLETE
StErstentent son frevarl

& COORDONNEES

Madelzing Guidoni,

Fuborde dess smarcles Tmanciers
17 plica do Ly Bourss

T332 Pares Dadex {12
Permansnce bilephasique -

mardi gl jeudi de 14 & LG heurss

Tl + 0] 5345 B4 58 - ] 534539 kD

Mall : meda oo -Frasce org

Quel est exactement votre rile 7 2

Il & denx aspects © laconsulmtion
1 b médtion. Mous emons de
rissncne kes difTerends qu oppo-
sent bes imvestisseurs on profes-
sipnnels auy prestataimes di ser-
vices i imvestssemend (socicles
de Bourse, dablhissements ban-
CAMES) et A Cmetieurs & s
repmdons aus quesiiems g
entrent dans ke champ de compe-
tences de | AME Le sarvace tmsle
prés de T 00K dowssors [uar am, ol
denx pers refevent de la consul-
Lo ; ce sont souvent dies qucs-
nons sur des supets tres techm-
ques,; auguellesal faut répondne
irés ngouressement. Beacoup
[1 7L CEESLIONS G Tralt aux L] 3
LK ECTIONE U SH LY el s mie-
el dde nurche, MOus Ieoc s
s des reclamatsons, || fiwt sns
cesne exphquer que PAMF s pro-
mmce ar b conformnte des ofres
publiques & la réglemnentation ¢t
e siar lewr opponiumise. Le di
ey tiers des dossaers reléve de la
mediation ; I ivestisseur o um |-
tige aved un presiatame o 11
5 eSS s s PO tenleT e be
reanslre. Le plus souvent d 5 agl
d'un défuut d imformation et die
comsesl

(s peut saisic e médiateur
et comment ?

[aprts ka bod, o foul infépessd
Pl s sarsir. Les associations
peurvenl dond le Eare, s ce sonl
SUrTOU Ces TV ESHESEUS POrTicys
Ivets iqqui s coartacent, dis phus
en phus souvent psstsies o un o

1
Madeleine Guidoni,
médiateur de
I des
financiers.

66 [ imestisseur s ‘adresse ¢ nous 1 i il a un litige

avec un prestataire de services d investissement, ’,




