l'European Financial Reporting Advisory Group
(EFRAG), mais encore l'Union européenne n'a
ni le pouvoir de susciter, ni celui d’amender
les normes IFRS, pas plus qu’elle n'exerce de
contréle sur 'IASB. De méme, jusqu’en 2007, le
CNC n’émettait que des avis, repris ou non dans
des réglements du Comité de réglementa-
tion comptable - composé majoritairement de
représentants de l'Etat — dont 'homologation
relevait d'un arrété ministériel. Toutefois, depuis
l'ordonnance du 22 janvier 2009, 'élaboration
des normes comptables nationales reléve
désormais de la seule Autorité des normes
comptables (ANC), composée de profession-
nels, cantonnant 'Etat comme l'Union euro-
péenne a un réle d’'homologation a posteriori.
Il a fallu le déclenchement d’une crise financiere
majeure pour qu’apparaisse en pleine lumiére la
portée des normes comptables, et que le G20
prenne conscience que loin de n'étre qu’un jeu
d’experts, celles-ci constituent un véritable enjeu
politique. En effet, non seulement le « miroir » est
déformant, c’est-a-dire que la comptabilité ne
donne a voir qu’une certaine réalité de l'entrepri-
se, mais elle a, en retour, des conséquences sur
celle-ci et, au-del, sur l'économie tout entiére.

Le risque du « court-termisme »

S'agissant de la gestion des entreprises, il est
évident que la « juste valeur » (c’est-a-dire l'éva-
luation & leur valeur de marché des actifs et des
passifs) peut entrainer une gestion plus « court-
termiste » des entreprises. En effet, en normes
IFRS, les investisseurs qui détiennent des titres
d’une entreprise doivent les évaluer, dans leur
bilan, a leur « juste valeur » ; par conséquent,
ils auront inévitablement une préférence pour
les entreprises qui privilégient une rentabilité
immédiate, propre a soutenir le cours des titres.
Les dirigeants de celles-ci sont donc incités a
maximiser la rentabilité & court terme, ce qui
passe souvent par la réduction de 'emploi et
de linvestissement. Inversement, une stratégie
de développement a long terme, qui est dans
lintérét de lentreprise, pourrait rebuter les
investisseurs et les conduire a la sanctionner par
un ajustement brutal de sa valeur.

Le courttermisme ou l'absence de prise en
compte de la durée dans ['évaluation en nor-
mes IFRS de la valeur des instruments financiers
(la « juste valeur » est une « valeur instantanée »)

n‘est, en outre, pas étranger a la crise finan-
ciére. Certes, les normes comptables seules ne
sont pas a l'origine de celle-ci. Elles n'ont fait
qu’enregistrer dans le résultat et le bilan des
institutions financiéres, par des dépréciations,
l'effondrement de la valeur - mais de la valeur
immédiate, qui ne présume pas la valeur future -
des produits structurés de crédit, puis des autres
instruments financiers. Combinées aux normes
prudentielles, elles ont incontestablement eu
un effet procyclique qui a aggravé la crise en
incitant les institutions financiéres a se débarras-
ser « & tout prix » de leurs actifs, méme les plus
sains, alors méme que les marchés financiers
étaient fragilisés.

L'un des enseignements a tirer de la crise est le
danger que représente la full fair value, c'est-a-
dire la généralisation de l'évaluation a la « juste
valeur » & l'ensemble des instruments finan-
ciers, a laquelle U'|ASB semble particulierement
tenir. Notre mission d’information espére que
la crise aménera cet organisme & renoncer &
ce que certains présentent comme une « folle »
fair value.

De méme, les conséquences de la moderni-
sation du PCG ne sont pas moins importantes
que celles découlant des normes IFRS. Ces
derniéres constituent une véritable rupture par
rapport a la tradition comptable francaise. Les
grandes entreprises que sont les groupes fai-
sant appel public & l'épargne ontles moyens de
les mettre en ceuvre. Cependant, dés lors que
le choix a été fait de moderniser 'ensemble
des normes comptables francaises, ce sont les
gérants et les experts-comptables de millions
de PME qui ont di se former dans l'urgence a
des normes nouvelles, parfois imprécises et
souvent complexes, par exemple 'amortisse-
ment par composants.

Des incidences fiscales

Enfin, les normes comptables ont une influence
directe sur la fiscalité. En effet, 'assiette de l'im-
p6t sur les sociétés s'appuie sur les comptes
individuels des entreprises établis conformé-
ment aux régles du PCG ; de méme pour la taxe
professionnelle, dont l'assiette est assise sur la
valeur locative des immobilisations corporelles
telles que définies par le PCG.

En elles-mémes, les normes IFRS n‘ont aucu-
ne conséquence fiscale, puisqu’elles ne

« Il a fallu le
déclenchement
d’une crise
financiére majeure
pour qu’apparaisse
en pleine lumiere la
portée des normes
comptables, et que
le G20 prenne
conscience que lomn
de n’étre qu’un

jeu d’experts,

celles-c1 constituent
un véritable
enjeu politique. »

NOVEMBRE 2009

CONSTRUCTIF




