nes chague année sans qu'il n'y ait plus aucune activité lo-
cale réelle autre que celle qui résulte de ces transferts.

En fait, en I'absence de transferts récurrents massifs et
d’énormes moyens consacrés a des politiques structurelles
intelligentes, la non-compétitivité de 'Europe du Sud et
I'insuffisante compétitivité dela France et de Ttalie condui-
ront immanguablernent i I'explosion du systéme, faute de
dévaluations.

En outre, Ia crise des dettes souveraines ne sera pas réglée.
Les multiples versions du Fonds européen de stabilité fi-
nanciére n'en changent pasla nature, celle d'un mécanisme
médiocre et qui s'autodétruit, car s'il arrivait méme i pren-
drede 'ampleur, il aboutirait  ruinerles Etats quile garan-
tissent. De plus, je suis convaincu que le nouveau patron de
la BCE, Mario Draghi, n’achétera pas massivernent de det-
tes souveraines. Je ne pense pas qu'il le puisse juridique-
ment. Et politiquement il serait en difficulté pour le faire :
économiste, banquier, ancien haut fonctionnaireitalien, les
Allemands ne I'ont accepté que parce qu'il vient d’un pays
en mauvaise passe et qu'ils pensent I'avoir 4 leur main.
Imaginez 'autorité d'un patron de bordel qui deviendraitle
patron de la police mondaine...

Et dailleurs, méme si les résultats du sommet européen de-
vaient entrainer la monétisation des dettes par Ja BCE, ou
bien encore si les eurobonds se créaient par miracle, cela ne

Plus rapide sera la fin

de 'eur O, plus limités
seront €S ﬂsques

de s’enfoncer dans

I’euroruine

donnerait de toute facon au mieux que quelques mois d'oxy-
gene, le probléme des économies de Ia zone resurgissant &
bréve échéance, faute d’'une compétitivité retrouvée, que
seules des dévaluations adaptées i chaque pays peuvent ré-
gler. Comment une économie peut-elle payer sa dette sans
tourner a plein régime ? On a tout faux avec la déflation Tri-
chet/Merkel.

Quelles sont vos suggestions ?

Ty a d’abord une fausse solution. Cela serait de sauver I'euro
en organisant une Europe fédérale, ot1 la ruine des pays les
plus faibles serait compensée par des transferts récurrents. Ja-
mais les Allemands, qui ont rejeté le fédéralisme il y a vingt
ans, ni les Flamands belges ou des Pays-Bas, ni les Autri-
chiens ne voteront pour cette solution, qui plomberait leurs
budgets pour 'éternité. Je suis convaineu que pour cette rai-
son, une telle Europe ne verra pas le jour. La prétendue avan-
cée européenne de Mme Merkel ne consiste qu'en une potion
amére derigueur quineréglera rien. Je suis i cet égard trés in-
terpellé par Poption de nos élites pour la rigueur sans crois-
sance, quine peutaboutir qu’s une Furope du chémage, aune
explosion sociale globale avec, en réaction, Ia mise en place de
gouvernements qui seraient issus d’une « autre droite » ou
d'une «autregauche». Voilaa quoi peut conduire'absencede
prise en considération de la situation réelle des gens.

L'autre solution serait donc d’euthanasier Feuro ?
Laquestion n'est méme plus de savoir si 'euro doit disparai-
tre, mais quand cela se fera. Face au refus de Ia Chanceliére
de mettre la croissance sur le méme pied que Ia lutte contre
T'inflation, face 4 incapacité des pays de ' Europe du Sud ase
financer, face au fardeau que constituerait demain la BCE si
ellesemettaita racheter toutes les dettes - méme par création
monétaire -, il est probable qu'un certain nombre de nations
vont choisir de partir. Plus rapide serala fin de 'euro, plus 1i-
mités seront les risques de s'enfoncer dans ce que jappelle
Peuroruine et 'euragonie, cest-i-dire I'affaiblissement con-
tinu des économies, qui rendra le redressement ultérieur
beaucoup plus dur, sinon impossible.

Concrétement, comment peut-on sortir de I'eura ?

Pour son abolition, il faudrait appliquer les régles de 1a tragé-
die classique : unité de temps, de lieu et d’action. En effet, cela
ne peut s'opérer que lors d'un week-end, au moment oi1 les
banques sont fermées, cest-a-dire entre un samedi 20 heures
et un lundi 8 heures du matin, par une réunion des 17 chefs «ee
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